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本 本 是 关於 认可 机 构 须 就 向 震 售 客户 销售 非 上 市 衍生 产品 实施 的 新 
保障 投资 者 措施 。 





近年 来 认可 机 构 销售 的 衍生 产品 日 益 普及 。 据 香港 金融 管理 局 (金管 
局 ) 对 认可 机 构 销 售 非 上 市 衍生 产品 的 手法 的 了 解 '， 认可 机 构 一 般 均 
让 对 有 关 产 品 认 识 较 少 的 零售 客户 (包括 长 者 及 首次 购 眉 同类 产品 的 
人 士 ) 在 发 出 交易 指示 前 ， 有 更 多 时 间 考 上 处 是 否 踪 合作 出 有 关 投 资 。 
金管 局 支持 过 种 做 法 。 此 外 ， 金 管 局 与 香港 银行 公会 ”经 过 深入 讨论 
后 过 成 共识 ， 透 过 推出 「 落 单 痊 静 期 (冷静 期 ) 以 优化 有 关 做 法 ， 
及 确保 所 有 认可 机 构 一 致 地 贯 微 实施 ;以 提供 额外 保障 给 某 类 别 的 客 
户 ( 如 长 者 及 首次 购买 同类 产品 的 人 士 而 其 财富 纺 额 高 度 集中 於 该 项 
投资 )。 金管 局 认 坊 痊 静 期 有 助 全 固 认 可 机 构 的 有 关 程 序 ， 让 客户 有 
充足 时 间 考 外 是 否 基 合作 出 有 关 投 资 和 族 询 其 他 人 的 意见 ,同时 和 优 需 
在 冷静 期 内 订立 投资 声 议 。 





! 例如 在 完成 基 合 性 评估 及 向 客户 详细 解释 产品 的 性 质 及 风险 和 合 ,部 分 认可 机 构 
会 建 广 长 者 或 首次 购买 同类 产品 的 人 士 在 作出 投资 决定 前 ' 以 楼 天 的 时 间 考 处 
是 否 适 合作 出 有 关 投 资 ， 以 及 族 询 狗 友 的 意见 。 


” 透 遇 零售 银行 投资 产品 销售 专责 小 组 及 让 参 工 作 小 组 。 








' 准 希 岭 藤 盘 ， 克 竺 名 





根据 冷静 期 安排 ， 认可 机 构 在 确定 有 关 产 品 通 合 合资 格 客户 ， 下 已 充 
分 披露 产品 的 重要 资料 (包括 性 贤 、 风 险 、 参 考 价 及 其 他 休 款 ) 后 ， 
认可 机 构 应 让 客户 至 BE 志和 区 

解 产品 、 考 上 外 是 否 适 合作 出 有 关 投 资 '， 以 及 (如 有 需要 ) 诸 询 杂 友 意 
见 。 交 易 的 价格 及 人 条 款 会 於 客户 向 认可 机 构 发 出 指示 确认 其 买 入 了 认 
购 指 令 当 日 〈( 即 冷静 期 结束 时 ) 获 定 。 认 可 机 构 必 须 设 定 有 关 客 户 在 
执行 交易 日 发 出 特定 的 确认 交易 指令 的 安排 ， 兹 储 有 妥善 的 审计 让 
人 录 。 优 座 任何 人 情况， 认可 机 构 都 不 应 寻 客 户 在 执行 交易 日 前 确 讽 其 交 
易 指 兮 





六 















汾 启 舶 的 详 历 


下 文 列 载 有 关 冷 静 期 的 范 团 及 运作 安排 ,以 及 认可 机 构 应 探 纳 的 管控 
措施 。 评 细 内 容 请 参阅 附件 1 的 襄 明 图 及 附件 2 有关 冷 静 期 安排 的 实 
用 指引 。 


涵盖 的 产品 


痊 静 期 基 用 於 逆 没有 在 香港 的 交易 所 上 市 的 所 有 衍生 产品 。 


酒 蓄 的 J 


准 静 期 适用 於 老 售 客户 。 








， 以 了 篇 钠 售 日 ， 执行 交易 日 最 早 应 志 T+2 的 管 业 日 。 例 如 若 论 人 
三 《销售 日 ) 需 客 户 进 行 通 合 性 评估 及 产品 阐 称 (根据 参考 条 款 ' 就 有 关 产 
品 的 最 早 热 行 交 易 日 应 需 接 着 的 星期 五 (假定 弯 日 需 和 营业 日 )。 然而 若 销 售 
日 需 星 期 五 ' 由 於 星 期 日 站 非 管 业 日 ,所 以 最 早 的 执行 交易 日 应 需 下 星期 一 ( 假 
定 藤 日 需 管 业 日 )。 











就 可 机 构 在 决定 冷静 期 应 


人 否 通 用 於 办 客户 的 某 项 交易 时 ， 和 
列 考 丰 客户 的 年 龄 产 集 中 程 


度 及 客户 是 否 首次 购买 同类 产品 


。 如 属 65 雹 或 以 上 的 长 者 客户 ， 便 须 依从 沦 静 期 安排 ,但 如 (D 有 关 
富生 这 二 策 中 程度 合 蕉 20%， 以 及 (0D 有 并 客户 问 非 首次 购买 有 
并 类 有 列 产品 ， 则 有 关 客 户 可 选择 不 需要 冷静 期 安排 。 


。 如 属 非 长 者 客户 ,冷静 期 六 非 必须 ， 但 如 (i) 有 关 客 户 的 资产 集中 
程度 过 20% 或 以 上 ， 以 及 (ii) 有 关 客 户 首次 购 实 有关 类 别 的 产品 ， 
则 须 依从 冷静 期 安排 。 





认可 机 构 应 制定 充足 的 管控 程序 与 措施 ,以 确保 在 正式 推出 冷静 期 安 
排 时 ' 能 落实 本 通 画 所 列 载 的 痊 静 期 规定 ， 以 及 向 相关 客户 妥 需 解释 
有 关 安 排 * 认 可 机 构 应 在 冷静 期 安排 实施 前 需 所 有 有 关上 员工 提供 充足 
培训 ， 有 关 安 排 实 施 合 亦 须 持 炉 提供 相关 培训 。 认 可 机 构 亦 应 保存 有 
天 冷静 期 安排 的 实际 运作 情 涡 的 充足 记录 及 谤 明文 件 。 此 外 ,认可 机 
构 应 安排 独立 部 门 (如 合 规 部 〉 定期 评估 吐 守 痊 静 期 规定 的 情 沈 。 


复 访 万 筋 


考虑 到 就 可 机 构 筹 备 实 施 冷 静 期 安排 所 需 时 间 ,金管 局 要 求 认 可 机 构 
最 运 麻 於 2011 年 1 月 1 日 实施 是 项 安排 。 





如 对 本 本 有 任何 疑问 ， 请 联络 李 树 培 先生 (2878-1826) 或 李 梦 兰 女 士 
(2878-1603) 。 


”产品 的 类 别 包括 货 囊 插 钓 、 利 率 插 移 、 股 票 措 钩 、 信贷 措 钩 、 基 金 拭 钩 以 及 由 
金管 局 不 时 指明 的 其 他 产品 类 别 。 


香港 金融 管理 局 副 编 裁 
阮 国 和 恒 





2010 年 5 月 20 日 
本 画 另 备 附 件 
副本 途 交 : ”证 监 会 ( 收 件 人 :中 介 园 体 监 察 科 高 级 狗 监 浦 俐 光 先 生 ) 


香港 银行 公会 主席 
存款 公司 公会 主席 


附件 1 





痊 静 期 属 必 须 ， 但 如 客户 将 投资 的 款额 佑 其 资产 集中 程度 低 於 
20%， 以 及 客户 普 非 首次 购 实 有 关 类 别 产 品 ， 则 可 选择 不 需要 


冷静 期 安排 。 


剖 制 众 藤 其 


可 喷 撑 不 需 归 冷静 期 





* 通用 於 雾 售 客户 ， 不 包括 公司 客 所 


非 长 者 客户 


冷静 期 阔 非 必须 ， 除 非 客 户 将 投资 的 款额 个 其 资产 集中 程度 迷 
20% 或 以 上 ， 以 及 客户 首次 购买 有 了 关 产 品类 别 。 





有 蝇 制作 谣 期 





首次 购买 有 
天 产品 类 别 


资产 集中 程度 不 过 更 渝 意 期 
> 20% 






` 独资 经 管 者 、 合 及 企业 及 私人 银行 客户 。 


附件 2 
有 关 冷 静 期 安排 的 实用 指引 


零售 客户 


有 独资 经 管 者 、 合 采 企 业 及 私人 银 
行 客户 。 就 私人 银行 客户 而 言 ， 如 认可 机 构 以 霉 售 分 行 央 过 些 客 户 
提供 相关 投资 服务 ,过 些 客户 应 被 视 需 老 售 客户 以 及 痊 静 期 的 安排 
通用 。 认 可 机 权 只 应 在 以 下 情况 下 将 一 名 个 人 贤 类 需 私 人 银行 客 
己 : 设 人 士 策 有 关 的 认可 机 权 有 间接 的 个 人 化 天保、 接受 谱 认 可 机 
构 提 供 的 个 人 化 银行 服务 或 投资 和 组合 管理 服务 ,以 及 由 认可 机 构 管 
理 的 资产 至 少 如 100 菌 美元 。 





















































资产 集中 程度 指 客 户 将 投资 冷 有 关 交 易 的 款额 ( 按 有 关 投 资 的 名 闵 
数额 计算 ) 估 其 德 资产 滔 值 《个 包括 物业 ) 的 百分比 。 需 在 定 某 项 
交易 涉及 的 资产 集中 程度 ， 认 可 机 构 可 倚赖 客户 自行 作出 的 声明 。 























-类别 产品 的 人 十 


























在 决定 客户 是 否 首次 购 搓 茶 类 别 产 品 的 人 士 时， 认可 机 构 可 考 应 客 
户 经 认可 机 构 本 身 或 其 他 中 介 人 扫 行 的 交易 ， 慌 须 受 以 下 管控 措施 
限制 : 














上 甩 可 机 机 沟谷 赖 客 户 经 认 可 机 构 本 刁 执 行 的 有 兰 同 类 产品 的 
灾 易 而 多 得 的 投资 经 县 ' 认可 机 构 应 储 有 有 关 该 客户 过 去 的 投资 
的 记 钞 以 作 访 明 


在 参考 客户 经 另 一 间 中 介 机 权 执 行 有 关 辣 顶 产 品 的 交易 ， 从 而 将 
客户 中 类 书 具 有 相关 投资 经 验 前 ， 认 可 机 构 须 向 客户 收集 有 随 的 
文件 证 明 (如 有 关 娄 类别 产品 的 月 辕 哩 或 交易 中 所 : 部 保存 有 
关 谱 明 的 副本 以 作 记 录 t。 此 外 ， 认可 机 构 应 向 客户 索取 对 有 央 产 
品类 朋 具 有 相关 投资 徐 怠 的 署名 艾 明 ， 惟 须 事先 向 客户 膏 明 签署 
有 了 关 疡 明 的 理据 及 后 果 认可 机 构 应 保存 有 关 程 序 的 安 善 害 计 记 


认可 机 构 应 考 丰 到 客户 的 实际 投资 经 验 ， 而 不 应 单纯 倚赖 它 鲁 经 
向 客户 解释 蔽 产品 或 同类 产品 的 性 质 及 风险 此 一 事实 。 由 於 客 户 
从 未 实际 持 有 有 关 类 动 的 产品 ， 因此 客户 对 有 关 产 品类 别 普 没 
有 “， 亦 不 应 被 品类 志 有 实际 投资 经 验 。 






















































































